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1. Apresentacao e objetivos

O presente documento tem por objetivo apresentar a estratégia de investimentos da CAPESESP
para o Plano CAPESESP Multi Entes Federativos (PBP — Multi Entes) no periodo de 2022 a 2026,
bem como servir de orientador da conduta de gestdo e de manual de procedimentos para
alocagdo de recursos, e, assim, estabelecer o processo de decisdo e as formas de atuagdo que
serdo adotadas por toda a equipe de investimentos na administracao dos recursos garantidores
dos compromissos do Plano.

Registra-se que, por ocasido da redac¢ao desta Politica de Investimentos, o Plano encontra-se em
fase pré-operacional e que nao possui ainda ativos ou compromissos.

Analises econdmicas e de investimentos se referem a assuntos muito dinamicos que devem ser
tratados e acompanhados adequadamente para que seja possivel trazer o melhor resultado para
os participantes e assistidos.

A CAPESESP alcancara seus objetivos sempre tendo ao seu lado os seus valores e de acordo com
0s mais elevados padrdes éticos e de conduta, observando em especial aqueles inscritos nos
normativos internos formalmente instituidos.

1.1. Sobre a CAPESESP

A Caixa de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores da Fundac¢do Nacional de Saide — CAPESESP
é uma Entidade Fechada de Previdéncia Complementar (EFPC) multipatrocinada. Foi fundada no
dia 18 de junho de 1958. Sua histéria comeca com um ato de solidariedade, quando os
servidores do antigo Servico Especial de Saude Publica se uniram para ajudar a familia de um
outro servidor que havia falecido em um acidente.

Deste fato surgiu a ideia da formacdo de uma Caixa de Peculios para amparo as familias na falta
do servidor.

Durante 27 anos a CAPESESP permaneceu apenas como Caixa de Peculios. Em 1985, tornou-se
Entidade Fechada de Previdéncia Privada, passando a complementar os beneficios da
Previdéncia Oficial, de acordo com a Lei n.2 6.435, de 15 de julho de 1977.

Em dezembro de 1990, a Caixa passou a oferecer beneficios assistenciais, com a criagdo do plano
de assisténcia médico-hospitalar — o CAPESAUDE.

Hoje a CAPESESP disponibiliza beneficios previdenciais e assistenciais a cerca 40
mil participantes, entre titulares e seus beneficiarios, residentes em todo Brasil.

1.1.1. Estrutura de governanga de investimentos

A estrutura de governanga de investimentos destina-se a distribuir competéncias entre os
diferentes niveis organizacionais, atribuindo-lhes responsabilidades associadas a objetivos de
atuacao, inclusive com o estabelecimento das algcadas de decisdo de cada instancia.

1.1.1.1. Responsabilidades e deveres individuais comuns a todos

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa a Entidade, que participe do processo de gestdo
dos investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuicdo ou
funcdo desempenhada, mesmo que ndo possua qualquer poder deliberativo, atuando direta ou
indiretamente, ainda que por intermédio de pessoa juridica contratada, na aplicacdo dos
recursos dos planos, além das obrigacdes legais e regulamentares, deve:

. Ter pleno conhecimento, cumprir e fazer cumprir as normas legais e regulamentares;
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. Possuir capacidade técnica, conhecimentos e habilidades compativeis com as
responsabilidades inerentes ao exercicio profissional de cargo, emprego ou fungao relacionada
a gestdo de investimentos;

. Observar atentamente a segregacao de funcgGes, abstendo-se de realizar tarefas ou
atividades que possam comprometer a lisura de qualquer ato, prdprio ou de terceiros,
devendo comunicar de imediato ao seu superior ou ao érgdo colegiado de que seja membro
caso seja identificada qualquer irregularidade ou situa¢cdo que importe em risco de sua
ocorréncia;

. N3do tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas fung¢des junto a EFPC ou
fora dela, que possa resultar em potencial conflito de interesses; e

. Comunicar imediatamente qualquer situacdao em que possa ser identificada como acao,
ou omissdo, que nao esteja alinhada aos objetivos dos planos administrados pela EFPC,
independentemente de obtencdo de vantagem para si ou para outrem, ou da possibilidade de
resultar ou ndo em prejuizo.

1.1.1.2. Distribuicdao de competéncias

A estrutura organizacional da Entidade, estabelecida de acordo com a Lei Complementar
108/2001, compreende os seguintes érgios:

Conselho
Deliberativo

Conselho

Fiscal

Diretoria
Executiva

Para fins de planejamento, gerenciamento, execucao e controle dos investimentos dos recursos
garantidores dos compromissos do Plano, a CAPESESP conta com a estrutura apresentada no

organograma abaixo:
Conselho
Deliberativo
Conselho
Fiscal
Diretoria
Executiva

Comité de

Diretoria de
Administracdo
Financeira

Divisao de
Tesouraria e
Investimentos

Apresenta-se, a seguir, as principais atribuicGes de cada um dos érgdos da governanca de
investimentos, sem prejuizo de atribuicGes adicionais definidas em documentos internos:
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Conselho Deliberativo

E 0 6rgido maximo da estrutura organizacional, composto por 6 membros titulares e 6 suplentes.
Responsavel por conciliar os propdsitos estratégicos, alinhados as expectativas dos
participantes, assistidos e patrocinadores para negdcios e a gestdo. Delibera sobre a Politica de
Investimentos com a definicdo de diretrizes, macroalocagdo e controle dos riscos dos
investimentos. Também estabelece diretrizes fundamentais e normas de organizagao, operagao
e administra¢do da EFPC, dos seus planos de beneficios e do Plano de Gestdo Administrativa.

Conselho Fiscal

E 0 6rgdo estatutdrio que tem como objetivo fiscalizar os atos da administragdo, formado por 4
membros titulares e 4 suplentes, cabendo-lhe, principalmente, zelar pela gestdo econémico-
financeira da EFPC. Responsavel por monitorar e manifestar-se a respeito da conformidade da
execucdo da Politica de Investimentos e das normas internas e externas aplicaveis.

Diretoria-Executiva

A Diretoria-Executiva é o 6rgdo de administragdo geral da CAPESESP, composta por 4 membros.
A Diretoria-Executiva cabe administrar a EFPC, em conformidade com as diretrizes tracadas pelo
Conselho Deliberativo, executando e cumprindo todos os atos necessarios ao seu
funcionamento, de acordo com as disposi¢des legais, o Estatuto, o seu Regimento Interno e
demais normas emanadas pelos 6rgdos reguladores e fiscalizadores.

Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos da CAPESESP é um drgdao consultivo, responsavel pelo
assessoramento a Diretoria-Executiva sobre assuntos estratégicos relacionados aos
investimentos dos recursos garantidores dos planos de beneficios administrados pela CAPESESP,
a saber: analisar e emitir parecer sobre as propostas de politicas de investimentos, sobre as
proposi¢coes de aquisicdo ou alienagdao de imdveis e sobre as proposi¢cGes de aplicages
financeiras em investimentos estruturados ou no exterior; analisar os resultados das aplicagbes
financeiras; acompanhar a evolugao patrimonial e sua diversificacdo; avaliar os resultados das
estratégias de investimentos adotadas e implementadas pela Entidade. O Comité é formado por
5 integrantes, sendo 3 escolhidos entre os empregados da entidade e 2 profissionais externos.

Diretoria de Administragao Financeira

E a instancia estatutdria responsdvel pelo gerenciamento dos pagamentos, recebimentos,
investimentos e pela escrituracdo contabil das atividades da CAPESESP. Conforme disposto no
Regimento Interno da Diretoria-Executiva, é responsavel ainda por realizar estudos técnicos
para suporte a elaboracdo da Politica de Investimentos e pela aplicagdo dos recursos financeiros
dos Planos de Beneficios.

Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ)

Responsabilidades Objetivos
- Providenciar todo o necessdrio para a |- Garantir a execugdo das atividades de
implementacao da Politica de | investimento, assumindo o encargo de ser

Investimentos, responsabilizando-se pelas | o principal responsavel pela gestdo,
acbes e coordenacdo das atividades de | alocagdo, supervisdo e acompanhamento
investimento. dos recursos dos planos e pela prestacao
de informacdes relativas a aplicacdo desses
recursos.
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Administrador Responsavel pela Gestao de Risco

Responsabilidades

- Providenciar todo o necessdrio para a
implementacao das acdes de gerenciamento
de riscos, responsabilizando-se pelas a¢des e
coordenacao das atividades voltadas a esse
proposito.

Objetivos

- Garantir a execucdao das atividades de
identificacdo, analise, avaliacdo, controle e
monitoramento dos riscos de crédito, de
mercado, de liquidez, operacional, legal,
sistémico e outros inerentes a cada
operagao.

- Realizar a andlise prévia dos riscos de
investimentos, incluindo as respectivas
garantias.

- A andlise prévia do ARGR se destina ao
controle ex-ante, de carater preventivo,
constituindo-se em elemento obrigatério

no processo de aplicacao em qualquer ativo
que nao seja de risco soberano. Visa
assessorar o processo de tomada de decisdo

de investimento, manifestando-se
especificamente  acerca  dos  riscos
identificados em determinado

veiculo/ativo, bem como de seus efeitos
sobre o risco total da carteira de
investimentos.

Divisao de Tesouraria e Investimentos

Unidade responsavel pela realizagdo da movimentacdo financeira e pela operacionaliza¢do dos
investimentos dos recursos garantidores dos Planos administrados pela CAPESESP. E
responsavel também pela elaboragdo de estudos que embasam a defini¢cdo das estratégias de
investimentos, incluindo a alocac¢do tatica dos recursos.

1.1.1.3. Politica de algadas e mitigacao do risco de conflito de interesses

Para atender a determinacdo de separacdao de responsabilidades e objetivos associados aos
mandatos dos agentes que participam do processo relativo aos investimentos, a CAPESESP
atribuiu limites de alcada, definindo internamente os dérgdos responsaveis pela aprovacgao,
negociacao e formalizagao de investimentos, conforme quadro abaixo:

Diretoria de
Administragdo Financeira

Divisdo de Tesouraria e

A Conselho Deliberativo
Investimentos

Comité de Investimentos Diretoria Executiva

Descrigdo da atividade

Elaboragdo da Politica de
Investimentos

Apresenta minuta

Aprova minuta para
encaminhamento ao
Comité de Investimentos

Aprecia (recomenda ou
n3o recomenda)

Aprova para submenter ao
Conselho Deliberativo

Decide

Investimento de valor maior
ou igual a 5% dos recursos
garantidores do Plano

Propde

Aprova para
encaminhamento a
Diretoria Executiva

N&o aplicavel

Aprova para submenter ao
Conselho Deliberativo

Decide

Investimento de valor menor|
que 5%  dos
garantidores do Plano

recursos

Propde

Decide

N&o aplicavel

N&o aplicavel

N&o aplicavel

Eventual alocagdo nos
segmentos de Investimentos
Estruturados ou Investimentos:
no Exterior

Propde

Aprova proposta para
encaminhamento ao
Comité de Investimentos

Aprecia (recomenda ou
ndo recomenda)

Decide

N&o aplicavel

Selegdo de gestores externos

Propde

Decide

N&o aplicavel

N&o aplicavel

N&o aplicavel
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Para a mitigacdo de potenciais conflitos de interesses dos prestadores de servigos e das pessoas
que participam do processo decisério de investimentos, a CAPESESP seguira as seguintes regras:
para o Publico Interno — Declaragdo de Nao Impedimento informando a inexisténcia prévia de
conflito de interesses em qualquer das fases do processo decisério; para o Publico Externo —
Carta de Conforto indicando inexisténcia de conflito de interesses da prestacao de servigos.

1.1.1.4. Designagao de Administradores Responsaveis (AETQ, ARGR e ARPB)

Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (ARTQ) e Administrador Responsavel
pela Gestdo de Riscos (ARGR)

Para exercer as fungOes de Administrador Estatutdrio Tecnicamente Qualificado (AETQ) e
Administrador responsavel pela Gestdo de Riscos (ARGR) foi designado um dos membros da
Diretoria-Executiva da CAPESESP:

Fungdo Nome Cargo
AETQ Flavio Teixeira Cives Diretor Financeiro
ARGR Flavio Teixeira Cives Diretor Financeiro

Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios (ARPB)

Também foi designado membro da Diretoria-Executiva da CAPESESP para exercer a funcdo de
Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios (ARPB):

Fungao Nome Cargo

ARPB Juliana Martinho Busch Diretora de Previdéncia e Assisténcia

1.2.Sobre o Plano

A presente politica de investimentos considera a modalidade do plano de beneficios, suas
especificidades, as necessidades de liquidez e demais caracteristicas sintetizadas a seguir. Deste
modo, a construcdo da carteira visa compatibilizar a alocacdo em ativos com fluxos de
pagamento compativeis com os prazos e o montante das obriga¢des, com o objetivo de manter
o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do plano.

Plano de Beneficios

Nome Plano CAPESESP Multi Entes Federativos
Patrocinadora principal Multipatrocinado

Modalidade Contribuicdo Definida

Meta ou indice de referéncia IPCA + 4,50% ao ano

Cadastro Nacional de Planos de Beneficios —
CNPB

Administrador Responsavel pelo Plano de
Beneficios (ARPB)

2022.0002-18

Juliana Martinho Busch

Situacdo Atuarial do Plano Nao aplicavel
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2. Cenario Macroecondmico
2.1.Analise conjuntural

Os progndsticos de crescimento e inflagdo para a economia global tém piorado devido a guerra
na Ucrania, cujos efeitos se sobrepuseram aos da pandemia, dos quais os paises vinham se
recuperando. O aumento e a persisténcia da inflagdao tém levado ao aperto da politica monetaria
em diversos paises. A escassez de oferta de alguns produtos devida a guerra adiciona pressao
inflacionaria. Em algumas economias avang¢adas, como Estados Unidos e paises da Europa, a
taxa de inflagdo ja atingiu o nivel mais alto dos ultimos quarenta anos, num contexto de mercado
de trabalho aquecido em alguns paises, como nos Estados Unidos e Reino Unido.

Nesse quadro de efeitos da guerra se sobrepondo aos da pandemia, destacam-se os mercados
de commodities, que tiveram seus precos ainda mais elevados. Esses mercados estao passando
por um conjunto de pressdes, elevando alguns precos a recordes historicos, especialmente os
de produtos dos quais Russia e Ucrania sdo grandes exportadores. As eleva¢des de precgos de
algumas commodities aumentaram os custos de produc¢ao de outras — por exemplo, maiores
precos da energia elevam os custos de insumos agricolas, como combustiveis e fertilizantes;
também aumentam o custo de extra¢do e beneficiamento de minérios; por sua vez, metais mais
caros aumentam o custo de tecnologias energéticas renovaveis.

Os efeitos desses movimentos impactam diretamente a economia brasileira e a eles se somam
as percepcgOes de risco decorrentes da instabilidade politica causada pela proximidade do
processo eleitoral e, de forma mais particular, das a¢des do Governo e sua base aliada que
podem resultar em expressivos aumentos do gasto publico, que podem piorar ainda mais as
variaveis econdmicas, em especial o nivel de valorizacdo da moeda e a estabilidade dos precos.
Apesar de tudo, as perspectivas para a inflagdo estdo sendo reduzidas, o que é atribuido a acdo
de elevagdo dos juros pelo Banco Central, que foi iniciada de forma antecipada a da grande
maioria das demais economias.

O primeiro quadro a seguir apresenta as expectativas para o PIB mundial, destacando as
diferencas das projegdes atuais (abril de 2022) e das que foram feitas em outubro de 2021 e em
janeiro de 2022, enquanto o segundo apresenta as perspectivas para a economia brasileira
compiladas pelo Departamento de Pesquisa Macroecon6mica do Itad BBA em junho de 2022.

Crescimento do PIB: observado e projecio segundo o FMI (abr./2022)

Diferenca das Diferenca das
Crescimento do PIB: observado e proje¢do - FMI (Abril de 2022) - em % proje¢des de proje¢des de
Jan/2022 Out/2021
I ] o o g oy o o oy
2007 2011 2018
Mundo 4,5 31 35 28 -3,1 6,1 3,6 3,6 -0,8 -0,2 -1,3 0,0
Economias desenvolvidas 2,7 04 19 1,7 -4,5 52 33 2,4 -0,6 -0,2 -1,2 0,2
Area do Euro 2,2 -0,1 1,2 15 -6,4 53 2,8 23 -1,1 -0,2 -1,5 0,3
Reino Unido 2,8 -0,3 19 14 9,4 7,4 3,7 1,2 -1,0 -11 -1,3 -0,7
Estados Unidos 2,7 03 2,4 23 -3,4 5,7 3,7 23 -0,3 -0,3 -1,5 0,1
Japdo 14 -0,8 1,2 0,0 -4,5 1,6 2,4 23 -0,9 0,5 -0,8 09
prmm e 65 56 48 37 20 68 38 44 10 03 13 02
Asia 54 49 53 54 09 73 54 5,6 0,5 -0,2 -0,9 -0,1
China 10,5 98 7,2 6,0 23 81 44 51 -0,4 -0,1 -1,2 -0,2
India 71 73 7,0 4,0 <73 89 8,2 6,9 0,8 -0,2 -03 03
América Latina e Caribe 3,5 31 13 01 -6,9 6,8 25 2,5 0,1 -0,1 -0,5 0,0
México 24 11 2,6 -0,2 -8,2 48 2,0 2,5 -0,8 -0,2 -2,0 0,3
Brasil 3,6 41 0,2 14 -39 4,6 0,8 1,4 0,5 -0,2 -0,7 -0,6
::;:::‘;,:;f:‘zmme"'“ S 62 21 26 25 48 67 29 13 64 16 65 16
Russia 7,2 16 1,3 2,0 =2,7 4,7 -8,5 =2,3 -11,3 -4,4 -114 -4.3
Oriente Médio e Asia Central 6,1 38 33 1.5 -2,8 57 46 3,7 0,3 0,1 0,5 -0,1
Africa Subsaariana 5.7 54 3.7 31 -1,7 45 38 4,0 0,1 0,0 0,0 -0,1
Africa do Sul 43 2,0 1,5 01 -6,4 49 19 1,4 0,0 0,0 -0,3 0,0
Comércio Internacional - volume 73 2,7 3,6 0,9 -82 101 5,0 4,4 -1,0 -0,5 -1,7 -0,1

Fonte: World Economic Outlook; FMI.
Elaboracio: Grupo de Conjuntura da Dimac/ Ipea.
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Perspectivas para a economia brasileira*

Projecdes
2020 2021 2022 2023
Atividade Econémica
Crescimento real do PIB-% - 3,9 4,6 1,6 0,2
PIB nominal - BRL bi 7.468 8.679 9.693 10.531
PIB nominal - USD bi 1.447 1.609 1.921 1.955
Populagdo (milhdes de hab.) 211,8 213,3 214,8 216,3
PIB per capita - USD 6.834 7.541 8.944 9.041
Taxa Nacional de Desemprego - média anual 13,8 13,2 10,6 11,7
Taxa Nacional de Desemprego - fim do ano 15,0 11,9 11,0 12,3
Inflagao
IPCA-% 4,5 10,1 8,7 5,6
IGP-M - % 23,1 17,8 12,7 4,5
Taxa de Juros
Selic - final do ano - % 2,0 9,3 13,8 9,8
Balango de Pagamentos
BRL / USD - final de periodo 5,19 5,57 5,25 5,50
Balanga comercial - USD bi 50 61 68 72
Conta corrente - % do PIB - 1,7 |- 1,8 |- 0,9 |- 0,8
Investimento direto no pais - % do PIB 3,1 2,9 2,9 3,1
Reservas internacionais - USD bi 356 362 362 362
Finangas Publicas
Resultado primario - % do PIB - 9,4 0,7 0,0 |- 0,1
Resultado nominal - % do PIB - 13,6 |- 44 |- 8,3 |- 8,8
Divida publica bruta - % do PIB 88,8 80,3 79,3 81,8
Divida publica liquida - % do PIB 62,7 57,2 60,5 63,8

* Fonte: Departamento de Pesquisa Macroecondémica do Itad Unibanco
2.2. Andlise do cenario base para o horizonte da Politica

Na elaboracgdo das Politicas de Investimentos para o periodo 2022 a 2026, dos planos de
beneficios definidos administrados pela CAPESESP, a entidade utilizou os servicos da consultoria
financeira Luz Solugdes Financeiras com o objetivo de elaborar o casamento das alocacdes dos
ativos e passivos, com o uso da metodologia conhecida como Asset Liability Management (ALM).

Considerando estes fatos optou-se por manter para esta Politica, a projecdo de cendrio base
para a renda fixa elaborado pela consultoria contratada.

Os retornos esperados dos ativos sdo estimados com base em curvas de taxas de juros formadas
pelas expectativas e negociacdes no mercado financeiro. Foram consideradas as taxas de juros
dos indexadores presentes nas carteiras de investimentos, quais sejam: CDI, taxa de juros
prefixada e inflacdo.

Assim sendo, para as classes de ativos pds-fixados (CDI/SELIC), prefixados de curto e longo
prazos (PRE 1- e PRE 1+, respectivamente) e indexados a inflagdo de curto e longo prazos (IMA-
B 5- e 5+, respectivamente), foram utilizadas curvas de taxas de juros e de inflagdo negociadas
no mercado nacional, divulgadas pela B3 no Boletim Diario, em Taxas Referenciais B3.
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Projecdes de Retorno - Cenario Base

Benchmark 2022 2023 2024 2025 2026
CDI/SELIC 4,7% 5,4% 5,4% 5,2% 5,2%
IPCA 5,8% 6,4% 6,6% 6,7% 6,7%
PRE 1+ 3,7% 5,5% 5,3% 5,2% 5,1%
PRE 1- 4,2% 5,5% 5,3% 5,2% 5,1%
IMA-B 5- 4,8% 5,5% 5,5% 5,5% 5,5%
IMA-B 5+ 4,7% 5,5% 5,5% 5,5% 5,5%

3. Apresentac¢ao do passivo
3.1. Caracteristicas gerais

O PBP Multi Entes é um plano previdencial estruturado na modalidade de Contribuicdo Definida.
Como tal, os beneficios a serem pagos aos participantes serdo calculados exclusivamente com
base no saldo de conta apurado, no momento da concessao, de acordo com o previsto no
Regulamento do Plano.

Como ja mencionado, o Plano estd em fase pré-operacional. A sintese das suas caracteristicas
estd apresentada no quadro abaixo.

indice de Resumo Regime

Indexador n . . . . .
Referéncia dos Beneficios Financeiro

- Beneficio de aposentadoria;

- Beneficio por invalidez;

- Beneficio por invalidez complementado pelo Beneficio
IPCA 4,50% a.a. |Adicional de Risco*; Capitalizagao
- Beneficio por Morte de Participante ou de Assistido; e,

- Beneficio por Morte de Participante ou de Assistido
complementado pelo Beneficio Adicional de Risco*.

* O Beneficio Adicional de Risco serd contratado a critério do participante.

indice de Resumo Regime

Indexador

Referéncia dos Beneficios (*) Financeiro
- Beneficio de aposentadoria;

- Beneficio por invalidez; e,

- Beneficio por Morte de Participante ou de
Assistido;

* Os beneficios de risco poderdo ser complementados por recurso decorrente do pagamento de
seguro contratado a critério do participante.

IPCA 4,50% a.a. Capitalizagao

3.2. Hipoteses atuariais adotadas

Considerando que se trata de Plano estruturado na modalidade de Contribuicdo Definida, ainda
em fase pré-operacional, as hipdteses atuariais a serem utilizadas serdao ainda encaminhadas
para aprovacao pela Diretoria-Executiva e pelo Conselho Deliberativo, por proposta da Diretoria
de Previdéncia e Assisténcia, na forma a ser recomendada pelo atuario responsavel pelo Plano.

4. Apresentacgdo das propostas de macroalocag¢do e metas de rentabilidade

Para que fosse possivel chegar as macroalocagbes por segmento de atuagdo, a equipe da
CAPESESP avaliou o cendrio base e suas alternativas, de forma a simular o impacto das mudancas
de cenario.

10
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4.1. Determinagao de limites de alocagao e metas de rentabilidade

Baseando-se nas analises de sensibilidade, a partir do cenario base, é possivel determinar os
limites e a meta de alocagdo, tendo como objetivo o equilibrio econémico-financeiro do Plano.

Ha que se destacar que as alocagdes taticas deverdao sempre respeitar a necessidade de caixa do
Plano e os limites previamente determinados. Serao tolerados desenquadramentos passivos, ou
seja, aqueles que ocorrerem em fungdo da valorizagdo dos ativos ao longo do periodo da
aplicacdo, devendo ser monitorados e tratados na forma da legislagao vigente.

Em atendimento ao que prevé a Instrugdo Previc n2 35 de 11 de novembro de 2020, a seguir sdo
apresentadas a macroalocagdo e as metas que serdo perseguidas no ano de 2022, na
administra¢do dos ativos do PBP Multi Entes.

4.1.1. Limites de alocagao

Uiz lEzel Alocagdo Limites da PI
Segmento Res. CMN .

4.994/2022 AT Inferior  Superior
Renda Fixa 100% 100,00% | 100,00% | 100,00%
Renda Variavel 70% 0,00% 0,00% 0,00%
Estruturado 20% 0,00% 0,00% 0,00%
Imobiliario 20% 0,00% 0,00% 0,00%
Operagdes com participantes 15% 0,00% 0,00% 0,00%
Investimentos no Exterior 10% 0,00% 0,00% 0,00%

4.1.2. Meta de rentabilidade

Spread sobre
indexador (%a.a.)

Renda Fixa IPCA 4,50%

Segmento Indexador

4.1.3. Rentabilidade auferida nos cinco ultimos exercicios

Como ja mencionado anteriormente, o Plano encontra-se em fase pré-operacional, motivo pelo
qual ndo possui histérico de rentabilidade a ser apresentado.

4.2, Segmentos de atuagao

Dadas as caracteristicas do passivo, os investimentos do Plano serdo alocados no segmento de
Renda Fixa, principalmente em titulos publicos, que projetam retornos reais compativeis com a
meta estabelecida e oferecendo seguranca de crédito e liquidez adequadas para a gestdo do
passivo.

Limites de alocagdao por segmento

Modalidades de Investimento Limites
[ Inciso! Alinea! |
Politica
- - Renda Fixa 100% 100%
21
| A Titulos da divida publica mobiliaria federal interna 100% 100%

11
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22

23

24

ETF renda fixa composto titulos da divida publica
mobilidria federal interna

Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com
obrigagdo ou coobrigacdo de instituicGes financeiras
bancarias

Ativos financeiros de renda fixa de emissdo de sociedade
por agdes de capital aberto, incluidas as companhias
securitizadoras

ETF Renda Fixa

Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e
municipais

ObrigacGes de organismos multilaterais emitidas no Pais
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo, com
obrigagdo ou coobrigagdo, de instituicGes financeiras ndo

bancarias e de cooperativas de crédito, bancéria ou nao
bancarias

Debéntures emitidas por sociedade por agdes de capital
fechado nos termos do art. 22 da Lei n2 12.431, de 24 de
junho de 2011

FIDC e FICFIDC, CCB e CCCB
CPR, CDCA, CRA e WA
Renda Variavel

Segmento Especial de Listagem: AgGes, bonus, recibos,
certificados de depdsito + ETF de sociedade de capital
aberto admitidas a negociagdao em segmento especial que
assegure praticas diferenciadas de governanga.

Segmento nado Especial: Agdes, bonus, recibos,
certificados de depdsito + ETF de sociedade de capital
aberto

Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como
nivel Il e 1.

Certificados representativos de ouro fisico no padrdo
negociado em bolsa de mercadorias e de futuros.

Estruturado
FIP (cotas de fundos de investimento em participagGes)

FIM (cotas de fundos de investimento classificados como
multimercado) e FICFIM (cotas de fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento classificados como
multimercado)

FAMA (cotas de fundos de investimento classificados
como “A¢bes — Mercado de Acesso”)

COE (Certificados de Operagdes Estruturadas)
Imobiliario

Fll (cotas de fundos de investimento imobilidrio (FIl) e
FICFIl (cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento imobiliario))

CRI (certificados de recebiveis imobiliarios)

80%

20%

70%

70%

50%

10%

3%

20%
15%

15%

15%

10%

20%

20%

25%

20%

20%

20%

0%

0%

0%

0%

5%
0%
0%

0%

0%

0%

0%

0%
0%

0%

0%

0%
0%

0%

0%

12


https://www.autentique.com.br/
https://valida.ae/8ce66c069e1ee96ace3845e340a5e3bb24fc4aa4925ef0bf7

Escaneie a imagem para verificar a autenticidade do documento

<
o)
N
<
[e)}
©
y“—
[
o
<
©
N
(32}
Q
Qo
o0}
Qo
o
(32}
]
(82}
[e0)
<
©
O
(9p}
(&)
—
h
N
O
o
—
(&)
—
—
—
(]
©
[0}
(o)}
<
—
@©
O
Qo
(32}
n
o
[0
Qo
O
(=4
~
o
O
[t
<
(0]
N
Qo
(e}
e}
—
**
@©
£
()}
‘=
o
[T
[a]
o
o
©
O
n
N
<
I
n
e
(2]
©
I

N~
Y=
Qo
o
[r=
()]
Lo
N
(o))
<
©
©
<
O
e
b
N
Qo
Qo
(92}
4]
n
@©
o
<
(30}
(]
Lo
<
o0}
[32]
[]
(8]
@©
O
[e)]
[}
[}
—
()
()]
O
o
(&)
O
O
(O]
O
©
~
()
@©
@©
=
©
>
<
T
[%2]
o
-
s
=

25

26

Alocacdo por emissor

Artigo!

27

Concentrag¢ao por emissor

28

Inciso?

Inciso?

Alinea?

CCI (cédulas de crédito imobiliario)
Estoque imobilidrios
Operagoes com Participantes

Empréstimos pessoais concedidos com recursos do plano
de beneficios aos seus participantes e assistidos

Financiamentos imobilidrios concedidos com recursos do
plano de beneficios aos seus participantes e assistidos

Exterior

Fl e FICFI classificados como “Renda Fixa — Divida Externa”

Fl e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” —67%
Fl e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior”
Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como

nivel | e FIA - BDR nivel | (cotas dos fundos da classe
“AcBes — BDR Nivel 1”)

Outros ativos financeiros no exterior pertencentes as
carteiras dos fundos constituidos no Brasil, que ndo
estejam previstos nos incisos anteriores.

Emissor

Tesouro Nacional

Instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar
pelo Bacen

Demais Emissores

Limites de Concentragdao por Emissor

Em relagdo ao patriménio liquido

Instituicdo financeira (bancdria, ndo bancérias e
cooperativas de crédito autorizada pelo BACEN)

FIDC e FIC-FIDC **

ETF, negociado em bolsa, referenciado em indices de
Renda Fixa ou Renda Varidvel

FI classificado no segmento estruturado, FICFI classificado
no segmento estruturado **, FIP ***

Fil e FIC-FII **

Fl constituidos no Brasil de que tratam os incisos Il, IV e VI
doart. 26 e

15%

15%

10%

10%

0%
0%
0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

Limites

100%

20%

10%

25%

Politica

100%

10%

5%

Limites

Politica

2%

5%

5%

5%

5%

5%
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FIC-FI constituidos no Brasil de que tratam os incisos Il, IV
e Vldo art. 26**

Demais emissores, ressalvado o disposto nos incisos Il e

2%

5 v °
PatrimOnio separado constituido nas emissGes de

Il - certificado de recebiveis com a adogdo de regime 25% 5%

fiducidrio*
- Em relagdo ao patrimonio liquido -

Fundo de investimento constituido no exterior de que
1l a oe. q 15% 5%
trata o inciso Ill do art. 26

b Do emissor listado na alinea “d” do inciso Ill do art. 21 5%
- §1° De uma mesma série de ativos financeiros de renda fixa. 25% 5%
- §29 De uma mesma classe de cotas de FDIC. 25% 5%

1 Referem-se aos artigos, incisos e alineas da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n2 4.994, de 24 de margo
de 2022.

* EmissOes de certificados de recebiveis com a adogdo de regime fiducidrio, considera-se como emissor cada
patriménio separado constituido com a adogdo do referido regime.

§ 22 O limite estabelecido nas alineas “b”, “d”, “e” e “f” do inciso Il do caput
** ndo se aplica o limite de 25% nos FIC-FIl, desde que suas aplicagdes observem os limites do art. 28.

*** ndo se aplica o limite de 25% nos FIP que invistam pelo menos 90% do PL em cotas de outros FIP, desde que suas
aplicagdes observem os limites do art. 28.

5. Riscos
5.1. Definicao

As atividades desenvolvidas pela CAPESESP envolvem a assunc¢do de diversos riscos. Assim como
em qualquer ramo de atividade, o risco é inevitdvel, porém o grau de exposicao deve ser
adequado a cada tipo de negdcio, sendo identificado, monitorado, avaliado e controlado.

Os grupos de risco mais importantes para a CAPESESP estdo listados a seguir:
e atuarial e de liquidez;
e de mercado;
e de crédito;
e operacional e legal; e,
e sistémico.

5.2. Identificagdo dos riscos incorridos e metodologias de apuragao e controle
5.2.1. Risco Atuarial e de Liquidez

O risco atuarial se relaciona com a atividade principal do Plano, pois trata da possibilidade de
insucesso na capacidade de pagamento das obrigacdes previdenciais. No caso de um plano
estruturado na modalidade de Contribuicdo Definida, este risco é significativamente reduzido
pois 0s compromissos sao apurados em fungao das contribuicdes acumuladas.

A exposicdo ao risco de liquidez se relaciona com a possibilidade de n3ao haver recursos
suficientes para fazer jus a uma obrigacdo financeira em alguma data. Deve-se atentar para o
fato de que a falta de liquidez e solvéncia podem coexistir ou ndo, pois é possivel ter ativos
suficientes para pagar uma obrigacdo, sem a possibilidade de transforma-lo em caixa no prazo
necessario.
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Apesar da inexisténcia do risco atuarial, a CAPESESP conta formalmente com o apoio da
consultoria Atuarh, que fard permanentemente o acompanhamento dos compromissos do
Plano. O risco de liquidez serd avaliado de acordo com as necessidades de desembolso apuradas
a partir dos compromissos assumidos, podendo-se utilizar ainda de metodologias de ALM (Asset
Liability Management) quando for considerado necessdrio.

5.2.2. Risco de Mercado

Em relagdo ao risco de mercado, a exposicdo se da em funcdo dos ativos que sdo comprados
para fazer jus ao passivo. O risco de mercado, por definicdo, é a possibilidade de perdas
financeiras devido as variagdes dos precos dos ativos detidos, ou seja, ao risco de se possuir
ativos em montante necessario para cumprir com uma obrigacdo, contudo, ao tentar
transforma-lo em caixa, o valor obtido com a sua venda vir a ser inferior ao pretendido em
funcdo da conjuntura do mercado de capitais ou mesmo do volume financeiro que se pretende
conseguir com a venda.

Para controle do risco de mercado, sera utilizado como principal instrumento, o controle da
exposicao.

O controle dos resultados é realizado pelo método de Divergéncia Ndo Planejada — DNP, mensal,
anual e acumulada em 12 meses. Entende-se a mencionada metodologia como um controle da
diferenca entre a rentabilidade efetiva de um segmento de aplicagdo ou de um plano de
beneficios em relacdo aos retornos esperados por meio dos indices de referéncia de
rentabilidade.

A CAPESESP, na qualidade de administradora do plano de beneficios, deve acompanhar e
gerenciar o risco e o retorno esperado dos investimentos diretos e indiretos com o uso de
modelo que limite a probabilidade de perdas maximas toleradas. Para tanto, como informado,
utiliza o controle pela DNP entre o resultado dos investimentos e o valor projetado para estes
investimentos, em conformidade com a legislacdo vigente.

5.2.3. Risco de Crédito

O risco de crédito é definido como a possibilidade de perda decorrente do ndo recebimento de
um crédito, ou de valor menor do que o pactuado, devido a incapacidade de pagamento de uma
contraparte, seja ela o emissor de um titulo privado, ou até um participante ou assistido que
deixar de pagar uma parcela do empréstimo concedido pela CAPESESP. De forma bastante
simples, é possivel relacionar risco de crédito a inadimpléncia.

Diante da falta de modelos estatisticos consagrados e ajustados para o mercado brasileiro, o
Plano utiliza como principal instrumento para minimizacao do risco, o controle da exposicao.

Como foi mencionado no item 4, os recursos do PBP Multi Entes serdo investidos
majoritariamente no Segmento de Renda Fixa e com uso de titulos de risco soberano.

Para a exposicdo ao crédito privado, ha normas especificas aprovadas pela Diretoria-Executiva,
para instituicdes financeiras e ndo-financeiras, que contemplam ratings de “investment grade”
de agéncias autorizadas, indicadores contabeis sobre patriménio liquido minimo, alavancagem,
dentre outros requisitos.

Em termos praticos, como forma de limitar a exposi¢cdo do Plano ao risco de crédito de emissdo
privada, o valor primario de alocagdo serd o menor valor entre 2% do patriménio liquido da
instituicdo emitente e o montante resultante da aplicacdo da tabela a seguir:
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Comprometimento Prazo maximo

Limite maximo

Emissor, controlador ou emissdo maximo do PL do X (vencimento
por emissor X
Plano em dias)
Instituicdo ou emissdo com rating minimo A- 5% 2% 60
Instituicdo ou emissdo com rating minimo AA- 10% 5% 90
Instituicdo ou emissdo com rating minimo AAA 20% 10% 1825

As posicOes alocadas sdo monitoradas diariamente pela Divisdo de Tesouraria e Investimentos,
mensalmente pela Diretoria-Executiva e pelo Conselho Fiscal, além de serem trimestralmente
apresentadas ao Comité de Investimentos.

5.2.4. Risco Operacional e Legal

Os riscos operacional e legal estdo relacionados aos seguintes aspectos inerentes as atividades
da empresa:

¢ capacidade de perfeita execuc¢do das rotinas e das atividades;

e estrutura fisica e tecnoldgica;

¢ manutencdo da continuidade das operagdes da empresa em casos extremos, como falta de

energia elétrica ou de ocorréncia de incéndio;
e aderéncia e respeito as normas, regras e legislagdes vigentes;
e capacidade de evitar fraudes e de cumprir as obrigacoes legais.

Estes riscos estdo relacionados a possibilidade de falha, intencional ou ndo, durante a execugdo
das atividades da empresa bem como a observancia e cumprimento das regras aplicaveis.

Fonte importante de mitigacdo do risco operacional é o mapeamento de processos. Através dele
é possivel identificar melhorias necessarias, fraquezas existentes e quantificar o valor financeiro
gue estd em risco em cada uma das atividades. Atualmente esta atividade é realizada com o
auxilio da empresa JCM Consultores que realiza o mapeamento de processos, como forma
constante de monitoramento e controle desse tipo de risco.

Em relacdo especificamente ao risco legal, a CAPESESP possui Assessoria Juridica integrada a sua
estrutura formal, com responsabilidades, entre outras, de acompanhar a divulgacdo e o
cumprimento das normas e padroes legais pela empresa. Além dessa assessoria, os empregados
sdo constantemente atualizados com as normas aplicaveis, podendo programar controles
especificos relacionados a sua area de atuagao.

A quantificagdo do risco legal é efetuada também através do mapeamento dos processos
judiciais, tendo como fonte complementar os valores das causas nas quais a CAPESESP seja
parte, seja no polo ativo ou no passivo.

5.2.5. Risco Sistémico

O risco sistémico se relaciona a ocorréncia de eventos que possam afetar um sistema como um
todo, quer seja aquele onde estdo inseridas e atuam as Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar ou mesmo o sistema financeiro do pais. O controle desse risco ndo esta ao
alcance das entidades ou dos seus agentes, restando a esses o acompanhamento dos marcos
regulatdrios aplicaveis e do comportamento das variaveis que influenciam a sua atividade, como
o objetivo de mitigar suas perdas na eventual ocorréncia de eventos adversos.

A equipe da Divisdo de Tesouraria e Investimentos, subordinada a Diretoria de Administra¢do
Financeira, realiza continuamente o acompanhamento das variaveis de mercado que tem
potencial para afetar suas operacdes ou o patrimoénio dos Planos administrados. Conforme
exposto na definicdo do risco, 0 acompanhamento dessas varidveis é a forma mais eficiente de
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prever os eventuais impactos das questdes sistémicas, uma vez que elas se caracterizam pelo
contagio de um evento por entre diversos agentes dentro do sistema.

Os acompanhamentos sdo feitos analisando dados de mercado (comportamento de precos de
acOes, derivativos e outros ativos, além de curvas de juros, dentre outros indicadores) assim
como, monitorando diariamente o noticidrio econdmico e politico e identificando ativos
alternativos para a protecao das carteiras (hedges, ativos globais, etc.) nos limites permitidos
pela legislacdo e por esta Politica.

Adicionalmente, sdo realizados contatos, presenciais ou ndo, com representantes de institui¢ées
do mercado financeiro, além da participacdo em eventos que abordam a tematica do mercado
financeiro, em seu sentido mais amplo, visando manter uma visao consistente e atualizada das
condi¢des com potencial de afetar o resultado dos investimentos do Plano.

6. Regras, Parametros e Procedimentos
6.1. Processo de Decisao de Investimentos

O principal documento relacionado aos investimentos é a presente Politica de Investimentos.
Nela estdo contidas as diretrizes que norteardo as tomadas de decisGes durante a sua vigéncia
no que diz respeito a macroalocacdo de recursos, a qual ocorre em funcdo da recorrente
avaliacdo prospectiva do cenario econdmico, do acompanhamento da evolucdo dos passivos dos
Planos de Beneficios, das metas de investimentos, dos ativos elegiveis e das regras abordadas
nesta Politica.

Este documento é previamente estruturado pela equipe técnica da Diretoria de Administracdo
Financeira, a qual discute com o Comité de Investimentos com o intuito de formular uma
proposta que instruird a elaboracdo das Politicas pela Diretoria-Executiva que serdo
encaminhadas para apreciagdo, e posterior aprovacao final pelo Conselho Deliberativo. Apds
isso, esta Politica se concretiza como o guia que sera utilizado pela CAPESESP durante todo o
periodo de sua vigéncia.

A equipe da Divisdo de Tesouraria e Investimentos ird, ao longo do ano, trabalhar para manter
os investimentos adequados aos parametros definidos nas Politicas, respeitando os limites e
restrices, e buscando as metas nelas estabelecidas. Ao longo de todo o ano sao reportados os
resultados dos investimentos realizados pela CAPESESP ao Comité de Investimentos, a Diretoria-
Executiva e ao Conselho Fiscal, momentos em que sdo possiveis as discussdes sobre os rumos
tomados, os possiveis ajustes, bem como as estratégias a serem postas em pratica no periodo
seguinte.

As aplicagGes e resgates relativos a administracdo do fluxo de caixa serdo executados pela
Divisdo de Tesouraria e Investimentos apds aprovacao pelo Diretor Financeiro.

A documentacdo referente as decisdes sobre os investimentos serd armazenada por meio digital
em ambiente préprio.

Destaca-se que os investimentos e desinvestimentos realizados pela CAPESESP seguem alcadas
previstas nas Normas Internas e nas Politicas de Investimentos, mencionadas anteriormente.
Conforme prevé a legislagdo em vigor, todo investimento que individualmente representar 5%
ou mais dos recursos dos planos, devera ser levado a aprecia¢cdo do Conselho Deliberativo.

6.2. Agente custodiante, precificacao e classificacao

O agente custodiante é o Banco Ital. A funcdo do agente custodiante é, entre outras, apurar
diariamente o valor dos ativos sob sua custddia, bem como acompanhar os eventos financeiros
relativos aos mesmos.
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Dessa forma, o agente custodiante descreve em manual especifico os procedimentos e
metodologias adotados por ele para a precificacdo dos ativos de seus clientes. A CAPESESP, por
ter seus ativos custodiados junto aquela instituicdo, segue as metodologias de precificacdo
contidas no Manual de Marcag¢do a Mercado de seu agente custodiante, sendo informada das
alteracdes que ocorrem no referido instrumento, cabendo a equipe técnica da Divisdo de
Tesouraria e Investimentos, avaliar e produzir as criticas que julgar pertinentes.

6.3. Selec¢do de intermediarios junto a bolsas (Corretoras)

Devido a necessidade de utilizagdao de intermediarios para efetivar o acesso a alguns mercados
de atuagao, a CAPESESP adota um conjunto de critérios para selecionar as instituices de melhor
qualidade.

Esses critérios, definidos em Norma Interna, sintetizam as qualidades que a CAPESESP considera
relevantes para as empresas que prestam o servi¢co de intermediacdo, além de proporcionar a
comparabilidade entre as diversas empresas existentes nesse mercado. Aspectos como a
participacdo nos mercados de atuagdo, fornecimento de relatérios de qualidade e de forma
continuada para a Entidade, percentual de devolucao de corretagem e qualidade na prestacao
dos servicos em ocasifes anteriores, fazem parte do rol de varidveis analisadas pela equipe
técnica da Divisdo de Tesouraria e Investimentos.

6.4. Selecdao de emissdes de contrapartes financeiras

As emissdes feitas pelos bancos podem ser utilizadas como fonte de liquidez e rentabilidade
para a CAPESESP. Contudo, uma vez que essas emissdes sdao primordialmente garantidas pelos
ativos dos bancos emissores, € necessario que se faca uma sele¢do daqueles que tenham risco
de crédito adequado ao perfil da CAPESESP.

Sendo assim, a CAPESESP, conforme Norma Interna, se utiliza de metodologia de selegdo que
busca identificar aqueles Bancos que possuem baixo risco de crédito, em primeiro lugar, e
determina o limite de exposicdo maxima a cada Banco. Dessa forma, sdo levados em
consideracdao os respectivos valores de patriménio liquido, os ratings associados a cada
Instituicdo, os recursos de cada Plano, entre outras variaveis que possam ajudar a apurar de
forma eficiente os niveis de riscos de créditos associados as instituicdes financeiras.

Como variavel final de andlise, é considerado o retorno proporcionado pelos titulos emitidos por
essas instituicbes financeiras. Uma vez selecionadas as instituicGes que se enquadram nos
parametros de risco estabelecidos, a CAPESESP buscard maximizar o retorno desses
investimentos por meio de negociacado, registrada em plataforma eletrénica, das melhores taxas
de retorno.

6.5. Selecdao de emissdes de contrapartes nao financeiras

Outra fonte de risco de crédito sdo as emissdes de titulos de renda fixa realizadas por empresas
nao financeiras. Assim como nas emissdes de empresas financeiras, a garantia de retorno dos
recursos emprestados reside na capacidade de pagamento do devedor. Dessa forma, além do
disposto em Norma Interna sobre o assunto, também se faz necessaria a avaliacdo dessa
capacidade de pagamento, o que é feito pela Divisdo de Tesouraria e Investimentos por meio da
andlise dos ratings emitidos por agéncias de classificacdo com atuacdo internacional, dos
relatérios de andlise de crédito emitidos por agentes do mercado financeiro e da leitura dos
respectivos prospectos e regulamentos, com o consequente exame dos riscos inerentes a cada
emissao especifica.

Preferencialmente, a alocacdo sera efetuada em fundos de crédito, em fungdo da expertise de
anadlise dos gestores, pelo acesso desses gestores as emissées que ndo chegam ao mercado e
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pela possibilidade de maior diversificagdo dos investimentos nesses ativos, com consequente
mitigacdo do risco incorrido.

Por fim, assim como no caso dos ativos emitidos por instituicdes financeiras, a decisdo pela
alocacgdo levard em consideragao, também, o retorno projetado para o titulo e a necessidade de
liquidez dos Planos da CAPESESP.

6.6. Gestdo externa, selecdo e avaliacdo de gestores de valores mobiliarios

A gestdo dos recursos dos Planos também poderd ser efetuada por gestores externos de fundos
de investimentos que possuam experiéncia na condugao de estratégias voltadas para promogao
de resultados dos investimentos, estabelecendo uma parceria que fortaleca qualitativamente a
gestdo direta do patrimonio.

Em conformidade com Norma Interna, a escolha dos fundos de investimentos e o montante de
recursos a ser alocado é de responsabilidade da Divisdo de Tesouraria e Investimentos com
aprovacdo da Diretoria de Administracdo Financeira, devendo ser efetuada por meio de um
processo de selecdo que verifique a aderéncia a legislacdo das EFPC, hoje a Resolugdo CMN
4.994/2022 e, mais especificamente, a Instrucdo PREVIC n2 12, de 21 de janeiro de 2019, quanto
ao estabelecimento de critérios de selecdo que visem a impessoalidade, a concorréncia e a
transparéncia e ainda quanto a analise de aspectos quantitativos, qualitativos, idoneidade e da
compatibilidade entre as politicas que orientam a atuacdo do fundo e os objetivos limites e
restricdes estabelecidos neste documento.

Os fundos de investimentos selecionados devem estar em constante avaliagao de desempenho.
Devem ser observados os riscos incorridos, a rentabilidade em comparag¢dao aos benchmarks
propostos e a aderéncia frente aos regulamentos e a legislacdo aplicavel.

6.7. Selecado e avaliagao de fundos de investimento

Conforme mencionado, a CAPESESP podera efetuar a gestdo dos recursos do Plano através de
fundos de investimento ndo exclusivos (condominio aberto), devendo ser observados, além do
disposto no art. 32 da Instrugdo Previc n® 12/2019, os critérios abaixo estabelecidos:

Selecao

e Pré-qualificacdo — estardo pré-qualificados todos os fundos com patrimdnio minimo de RS 100
milhdes;

¢ Andlise quantitativa — consistira na andlise dos resultados histéricos do fundo, num horizonte
de 24 meses;

Analise quantitativa de fundos de investimento

Critério de selegao Peso
indice de Sharpe 50%
Percentual de eventos acima do benchmark 50%

¢ Analise qualitativa — consistird em anadlise efetuada pela Diretoria Financeira, considerando o
numero de cotistas, taxa de administracdo, taxa de performance, aspectos de governanca do
gestor do fundo, citacdo do gestor e entes relacionados em temas que denotem indicio de
inidoneidade, dentre outros;

¢ Apuracao do resultado — para sele¢cdo do fundo de investimento serdao considerados, pela
Diretoria de Administracdo Financeira, os resultados das analises qualitativa e quantitativa;
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Avaliacao

A avaliacdo e acompanhamento do desempenho dos fundos escolhidos serdo efetuados com
base na média mdvel dos ultimos 12 meses, das seguintes varidveis: retorno apresentado;
variacdo do patrimonio liquido do fundo; nimero de cotistas; e, volume de aplicagGes e resgates
no semestre.

6.8. Utilizacdo de derivativos
A CAPESESP podera atuar no mercado de derivativos financeiros desde que:
a) Respeitados os pré-requisitos discriminados na Resolugdo CMN 4.994/2022; e

b) Para protecdo de ativos e/ou carteiras, ou parte delas, contra movimentos adversos nos
precos, ou com o objetivo de aumentar a correlagdo entre um ativo ou carteira a sua meta
atuarial.

6.9. VedacgoOes

Na aplicacdo dos recursos, a CAPESESP observara as vedacOes estabelecidas pela Resolugdo
CMN n? 4.994/2022 para as modalidades de investimentos elegiveis.

E vedada a realizacdo de operacdes em ativos financeiros ligados a patrocinadora ou a seus
fornecedores.

7. Principios de Responsabilidade Socioambientais e critérios Ambientais, Sociais e
de Governanga

Define-se como responsabilidade socioambiental o compromisso permanente das empresas de
adotar um comportamento ético e contribuir para o desenvolvimento econ6mico, melhorando,
simultaneamente, a qualidade de vida de seus empregados e de suas familias, da comunidade
local e da sociedade como um todo.

Nesse sentido, a Diretoria-Executiva da CAPESESP acredita que os principios de responsabilidade
socioambientais estdo ligados as atividades fim da empresa, quais sejam, garantir assisténcia
médica e complementar aposentadorias dos seus participantes quando cumpridos os critérios
de elegibilidade.

Atualmente, a CAPESESP é signatdria do Carbon Disclosure Project (CDP). O CDP é uma
organizacao global sem fins lucrativos que trabalha para garantir uma economia préspera que
funcione para as pessoas e para o planeta. O CDP detém a maior cole¢do de informagdes sobre
carbono, agua e desmatamento, e ajuda investidores, empresas e cidades a fazer melhores
escolhas, permitindo-lhes medir, entender e abordar seu impacto ambiental.

Em termos praticos, o sistema de divulgacdo global do CDP instrumentaliza os investidores com
informacgdes que possibilitam privilegiar empresas ambientalmente responsaveis ao fazer a
alocagdo de investimentos.

Varias iniciativas tém surgido visando a incorporacdo de critérios ambientais, sociais e de
governancga (ASG) na industria de investimentos. Tal comportamento pode ser observado tanto
na oferta de poupanca, notadamente os investidores institucionais, como nos agentes de
intermediacdo e nos demandantes dos recursos investidos.

A Abrapp — Associacdo Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, a qual
a CAPESESP ¢é associada, possui um Comité de Sustentabilidade como instancia permanente
atuando como foro de discussao e de geracdo de inciativas ligadas ao desenvolvimento do tema.
Por meio deste grupo, a Abrapp publicou o Guia Pratico Para Integracdo ASG na Avaliacdo de
Gestores.
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Como forma de incorporar os critérios e praticas ASG na gestdo dos investimentos, CAPESESP
passara a utilizar as orientagdes do Guia na formulagdo do seu processo de sele¢do de gestores
externos, na hipdtese de esta modalidade vir a ser utilizada.

Rio de Janeiro, 19 de agosto de 2022.
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